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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La inflacion en Estados Unidos fue de +0,1% en el mes de Agosto (8,3% Interanual) vs -0,1% estimado. Ademas la inflacién nucleo fue de +0,60% (6,30% Interanual).
En el mes de Julio la inflacién habia llegado al 0% y varios bancos y consultoras esperaban para este mes deflacion.

El mercado oper6 con muy fuertes bajas a lo largo de toda la semana luego de la publicacion del IPC en USA, -6% SPY, -7% QQQ.

El proximo miércoles la Reserva Federal anunciara su nueva tasa de interés, hay un gran consenso de que habra una suba adicional de 75 puntos basicos.

Local

El BCRA subié 550 puntos basicos la tasa de politica monetaria hasta 75% TNA (TEA 107%). Ademas luego de su reunion de directorio anuncié que quienes hayan
solicitado el subsidio para las tarifas de electricidad y gas no podran acceder al mercado Unico de cambios (MULC/ Doélar Solidario), ni cursar operaciones con
liquidacion en moneda extranjera (Délar MEP/CCL), recordar que se inscribieron mas de 9 millones de hogares. Por otro lado el BCRA continia comprado délares a
$200 a exportadores del complejo sojero y lleva acumulados +3.500 M USD en tan solo dos semanas desde que se implemento la medida.

La inflacion en el mes de Agosto fue de 7,00% segun el INDEC, bastante por encima de lo esperado y proyectado por diversas consultoras privadas (Teniendo en
cuenta que la inflacion en CABA en Agosto fue de 6,20%).

Alberto Fernandez en conferencia de prensa junto a Gabriel Katopodis (Ministro de Obras publicas), anuncié que busca la nulidad de los contratos de concesion
firmados en 2018 con Autopistas del Sol y Oeste. Las acciones de ambas empresas cayeron mas de un 20% luego del anuncio y publicacion del DNU.

El délar MEP estuvo mucho mas demandado a lo largo de esta semana, cerrando en el dia de hoy en $293 y acumulé una suba de 7,5% en los Ultimos 5 dias.

Proxima Semana
Miércoles 21 de Septiembre : Decision tipos de interés (Banco Central de Brasil).
Miércoles 21 de Septiembre : Decision de tipos de interés por parte de la Reserva Federal de USA. Est +0,75%.

Jueves 22 de Septiembre : Decision de tipos de interés (Gran Bretana), 2
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Calendario Econdmico

Lunes 19-09 Martes 20-09 Miercoles 21-09 Jueves 22-09 Viernes 23-09
. errrln,sos de Decision de tipos de Nuevas peticiones de PMI manufacturero
Estados Unidos = construccién (Mensual) . . .
interés subsidio por desempleo (Sep)
(Ago)
Reino Unido - Festivo IPP de Alemania Reunion (.je politica no Gran Bretafia Decision |PMI manufacturero de la
bursétil (Mensual) (Ago) monetaria del Banco de tipos de interés (Sep) zonaeuro (Sep)
g Central Europeo P P P
Emergentes Japon IPC subyacente Brasil Decision de tipos
9 (Anual) (Ago) B de interés - B
Intercambio comercial Balanza de pagos.
Argentina = PIB (Anual) (2T) argentino (ICA). Agosto | Segundo trimestre de =
de 2022 2022




Informe Semanal

Resumen de Mercado

8/9/2022 Var. Semanal

15/9/2022

Tasas de Referencia

us 10Y 3,45% 3,29% 15,7 bps 33,9 bps 252,3 bps
BADLAR Privados (1) 63,94% 62,94% 100,0 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 69,50% 550,0 bps 550,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

Doélar A 3500- MULC 143,52 141,18 1,7%

Délar MEP 285,92 273,22 4,6% 0,6%
Délar CCL 303,17 282,39 7,4% 5,0%
Délar / Euro 1,00 1,00 0,1% -0,1% -11,7%
DXY (Dollar Index) 109,74 109,71 0,0% 0,9% 14,3%
Real / Ddlar 5,25 521 0,6% 2,4% -8,0%

indices (USDC)

América

Merval 481,37 501,12 -3,9% -1,5% 15,7%
S&P 500 (USA) 3.901,35 4.006,18 -2,6% -2,1% -18,4%
Nasdag (USA) 11.552,36 11.862,13 -2,6% -2,8% -26,6%
Dow Jones (USA) 30.961,82 31.774,52 -2,6% -2,6% -14,9%
VIX (USA) 26,27 23,61 11,3% 0,2%

Bovespa (Brasil) 20.955,53 21.906,17 -4,3% -2,8% 14,0%
Europa

DAX (Alemania) 12.955,36 12.896,58 0,5% -0,2% - -28,0%
CAC 40 (Francia) 6.157,22 6.122,22 0,6% -1,0% -24,2%
IBEX 35 (Espafia) 8.084,69 7.912,05 2,2% 1,2% -18,1%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 533,30 540,28 -1,3% -4,1% 9,3%
Maiz (USD/Ton.) 266,73 265,55 0,4% -0,3% 13,7%
Trigo (USD/Ton.) 310,46 297,79 4,3% 5,9% 8,4%
Oro (USD/Onza Troy) 1.663,74 1.707,28 -2,5% -3,5% -8,3%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
3 ARS 56,45% 75,62% 120.972.140.521
7 ARS 58,50% 78,91% 13.874.517.506
14 ARS 60,40% 81,67% 56.445.765
21 ARS 64,50% 88,36% 14.881.505
31 ARS 63,45% 85,48% 185.903.327
3 USD 0,82% 0,82% 7.430.837

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
31-60 66,9% 88,5% 132.913.828 102
61-90 67,0% 85,7% 96.639.235 93
91-120 69,9% 87,5% 165.386.188 116
121-150 71,5% 87,0% 199.825.682 90
181-210 71,3% 81,5% 116.991.345 53
211-240 74,1% 82,6% 80.363.103 44
241-270 68,9% 74,3% 26.244.329 23
271-300 75,4% 79,5% 70.564.536 32
331-360 77,0% 77,0% 4.000.000 4
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Cauciones ARS
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 16-09
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  46,05% 2,9 227 22,13% [54% | 44.819
AL30  9/7/2030  9/7/2021  44,69% 3,0 21,6 21,57% [ 59% | 3.000
AL35  9/7/2035  9/7/2021  27,14% 56 221 2203% (R 6.755.403
AE38  9/1/2038  9/7/2021  29,47% 4,4 260  2591% [N 533.871
AL41  9/7/2041  9/7/2021  25,77% 5,1 23,8 23,72% [53% | 178.792

Gp29 9/7/2000 oo aissw 30 253 2462% 124 W 2068071
GD30  9/7/2030  9/7/2021  39,23% 3,2 250  24,91% ' 6.577
GD35  9/7/2035  9/7/2021  26,22% 5,7 232 2308% [ ~ 37.185.503
GD38  9/1/2038  9/7/2021  25,63% 4,8 304 30,30% 04% | 220.106
GDA41  9/7/2041  9/7/2021  22,78% 56 27,5 27,41% 0,0% 15.235
GD46  9/7/2046  9/7/2021  27,72% 4,4 240  23,92% y | 37.293

TIEO(y Soberanos en ddlares
0
AL29 e Ley Arg e Ley NY
.,
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40% GD2% ...
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D46 T ? o GD3g
25% GD38
e GD41
20%
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Duration (afios)
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom 14%

TC23 6/3/2023 6/3/2023 0,02% 0,5 683,0 105,21% 4.506 2% | e,

T2X3 13/8/2023  13/2/2023 1,79% 0,9 262,9 107,71% 1.989.100 10% . .
TX23 25/3/2023  25/9/2022 -1,05% 0,5 295,4 101,26% 4.506 ° . °
T2X4 26/7/2024  26/1/2023 8,25% 1,8 194,5 89,01% 815.552 8% *e

TX24 25/3/2024  25/9/2022 8,20% 1,5 266,0 90,73% 153.078 6%

TX26 4/11/2026  9/11/2022 8,90% 1,0 214,6 82,15% 3.313.434 4%

TX28 4/11/2028 9/11/2022 8,83% 3,4 208,8 79,84% 3.076.522 2% .

DICP 31/12/2033 31/12/2022 8,84% 5,1 4460,0 86,88% 18.825

PARP 31/12/2038 30/9/2022 9,98% 9,4 1943,0 47,80% 44.085 0%0 00 .. 200 00 Duration (afios)

CUAP  31/12/2045 31/12/2022 9,97% 11,2 2580,0 45,92% 10.170 2% ’ K o0 50 1000 1

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 16-09 TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER

2%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 2% 1'3.9% 1,15%+31%
X2102 35 21/10/2022  -1,96% 0,10 153,55 1 07'5/ o
1%
X20E3 126 20/1/2023  1,39% 0,35 149,10 0%
19 0 50 100 150 200 250 300
X17F3 154 17/2/2023  0,75% 0,42 143,75 '
-1%
X21A3 217 21/4/2023  1,15% 0,59 137,65 2% geck
X19Y3 245 19/5/2023  1,31% 067 131,61 - :
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA

LEDES EN PESOS Informacion al 16-09
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2022  103,53% 0,9 63,51  59,52% 204.956.867 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/10/2022  98,47% 0,6 30,45  28,59% 1.550 53052 14 30/9/2022 102,16% 0,04 0,981
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S30N2 75 30/1 1/2022 98,67% 0,21 0,875
T2V2 30/11/2022 30/5/2022  -22,87% 0,19 150,75 4.014.328
S16D2 91 16/12/2022 104,22% 0,25 0,844
TV23 28/4/2023 28/4/2022 -9,79% 0,60 152,80 5.152.252
TV24  30/4/2024 30/10/2022  2,68% 1,64 136,52 5.529.179 S31E3 137 31/1/2023  101,99% 0,38 0,774
Ill%,y Letras a Descuento Tasa Fija
(o]
o 104,22% .
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 16/09

Vencimiento Precio Tasa Directa

TNA Implicita

Volumen
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30-09-22 147,65 2,88% g 02% 109,5% 265000 3.238.580
31-10-22 161,65 12,6% 02}« 162% 56000 862.784
30-11-22 177,50 23.7% [ 1159 181% 60500 438.614
30-12-22 194,10 35,2% [ 123% 186% 8000 180.914
31-01-23 210,30 46,5% [ 124%] 177% 1000 87.933
28-02-23 254,00 77.0% [ 170% | 254% 1000 42.589
31-03-23 239,50 66.9% [ 125%] 160% 1000 27.946
28-04-23 253,00 76,3% [ 124%] 152% 253 13.588
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
300,00%
TNA Implicita
254%
TEA
250,00%
200,00% o 8B nesreesnms e
181%  oveeeent JU
............. 177% 170%
162% e 160% """ +-....
....................... 152%
150,00% T T
e s 123% oo LDAY e eeeeernan et eea e 125%. .o 124%
109,5% 02% T
100,00% e
7502% o
50,00%
0,00%
09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23

Vencimiento
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Informe Semanal
Devaluacion Diaria BCRA

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

400
375 —=Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

350 - Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)
325 —CCL

300
275
250
225
200
175
150
125
100

12



Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
16/9/2022 143,52 3,55% 39,77% 292,71 103,95% 303,17 111,24%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
DSlar MEP
350,00 ;
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150,00
100,00 /
50,00
S & S ) ) ) &) N N N Y " Y Y YV YV Vv
N NNyl ; : L A ¢ L S O ¢
. \\)o ‘,@Q' 8\(" 6@‘ Q.Q QQQ 6\(' 6@‘ \)o P b\(' 6@‘ .\?Q ‘QQQ b\(‘ 6@‘ .\\)o ‘,@Q'
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)

TAL MARKETS
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

——SPY.BA Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 16/09

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 145.936,42 0,81% 3,13% - 74,77% -
ALUAR $ 134,00 -0,19% -2,90% - 47,29% 522533
MACRO $ 489,50 1,71% 10,15% - 82,31% 80.676
BYMA L.2 BYMA ¢ 188,00 -2,46% 4,59% - 80,80% 148095
CENTRAL PUERTO Cw:,:,,umo $ 139,25 -1,94% 6,10% -15,56% 410.070
COMERDEL PLATA  SEE 3 15,40 -1,91% -1,28% 6%  1535.640
CABLEVISION HOLD $ 780,50 0,71% 3,65% . 29,98% 7.426
EDENOR EEdenor $ 97,00 1,36% 1,20% - 70,03% 111.473
FRANCES BBVA $ 315,00 1,19% 0,91% - 51,58% 36.656
GP FIN GALICIA $ 258,30 0,14% 2,30% - 39,12% 398.616
MIRGOR $ 401500 -1,39% -0,83% I 3,67% 2.444
PAMPA ENERGIA ~ +Pampacrersia $ 304,50 1,11% 3,10% - 83,21% 172.640
GPOSUPERVIELLE  surcrvidice $ 113,25 -0,04% 4,72% - 40,26% 75.263
TRAN GAS NORTEC T=ma & g 174,00 -0,14% 4,98% - 85,11% 33.493
TRAN GAS DEL SUR tgs W $ 466,00 -0,12% 11,62% % 169.378
TRANSENER @Transener $ 103,50 6,70% 9,18% 91,31% 425.903
TERNIUM ARG i RCIE LTINS 163,00 -0,61% -2,25% 37,63% 436.717
GPFINANVALORES .3 65,10 -1,81% 0,31% 450.376
YPF SOCIEDAD $ 210500 5,79% 8,59% 428.935 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 16/09

Ticker

ETF MSCI Argentina

FRANCES BBVA
MACRO
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA P ampacnaraia
GPOSUPERVIELLE  surenvicis
TELECOM il
TRAN GAS DEL SUR tgs 3
TENARIS = Tenaris
IRSA @D
CENTRAL PUERTO =5
SEREIcc - PR
TERNIUM ARG i ML maii bl
CORP AMERICA k\:\\ AMERICA
DESPEGAR D cespecar
LOMA Gams)
MERCADO LIBRE D e

©*

$

31,08

3,18

16,27

5,72

6,47

8,87

25,28

1,83

4,44

7,68

27,14

6,95

4,00

4,57

28,42

6,81

7,09

6,44

915,50

Var % Diaria

-1,74%

1,27%

-0,37%

-2,89%

1,11%

0,00%

-0,24%

-1,08%

-1,77%

-2,04%

-1,36%

4,12%

-4,08%

-3,79%

-0,63%

-0,15%

-4,96%

-2,13%

-5,21%

@ FIRST

0
Ve Var % YTD

Semanal

-1,74% -0,61%
-2,15% 4,26%
3,50% 13,62%
-7,74% 19,92%
-1,51% 19,83%
-0,56% -8,93%
-2,17% 21,07%
-4,69% -5,67%
-3,90% -6,72%
6,22%

1,33% 30,96%
2,58%

-7,19% -5,44%
-1,30% 43,26%
-6,57% -33,78%
0,29% 18,64%
-9,10% -27,95%
-5,01% -2,87%
-0,76% -32,51%

CAPITAL MARKETS

Volumen

264.037

161.486

130.343

1.878

273.468

52.101

8.990

105.806

202.452

1.010.916

2.912.748

27.269

86.019

103.504

10.364

29.698

4.815

373.706 17
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 16/09

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD
APPLE .' $ 4.543,00 0,88% 3,63% 25,5% 73.067
TESLA "T‘ $ 6.064,50 1,22% 10,75% 25,2% 18.942
PETROBRAS Ll Perrosnas § 3.937,00 0,45% 1,59% 8.579
ALIBABA GROUP e $ 2.883,50 -1,25% 2,20% 3,9% 9.741
GENERAL ELECTRIC @ $  19.762,00 -3,32% -5,16% 2,4% 100
MICROSOFT CORP A s 737400 1,40% 0,62% 7,3% 2.151
BARRICK GOLD BARRICK  $ 4.595,00 2,80% 3,95% 23,0% 6.622
VALE v vae 3 1.957,00 1,85% 11,32% 40,3% 8.192
BANCO ITAU & $ 1.512,50 0,97% 4,67% % 4.149
AMAZON amazon $ 256,00 -1,35% -0,39% 7,5% 305.583
BANCOBRADESCO O pradesco 1.075,00 -0,51% 3,71% 72,7% 8.299
GOOGLE Go gle $ 535,50 2,39% 1,04% 4,8% 105.118
MC DONALD'S $ 9.594,50 2,27% 3,78% 43,2% 832
NETFLIX NETFLIX $ 4.527,00 4,12% 12,12% -41,9% 2.728
FACEBOOK 00 $ 5.515,00 -0,29% -4,03% -37,0% 6.919
COCA COLA @@%’ $ 3.583,50 1,76% 2,06% 52,0% 57.455
BERKSHIRE HATHAWAY jBresue g 3 768 00 1,02% 3,05% 36,4% 4.135
BIOCERES SEMILLAS Cf:,/ $ 8.583,00 -0,20% 7,79% 52,7% 1.307

(1) Cotizacion en ARS 18
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